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ダブル・スコープ株式会社

― リチウムイオン電池の成長とともに ― 
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リチウムイオン電池の市場規模
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資料: 会社IR資料

リチウムイオン電池の市場規模推移
百万ドル



Copyright 2015 Shares, Inc. 本資料の全部または一部に係わらず複製ならびに複写および引用を禁じます。ご利用の際は、info@valutationmatrix.comまでご連絡ください。ライセンス形式にてご提供させて頂きます。

LiB主要部材の世界シェア
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W-Scopeの顧客構成
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世界のLiBシェアの変遷
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旭化成とW-Scopeの投資効率比較
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資料: SMBC日興証券
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バリュエーション
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財務状況（PL）
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売上高と営業利益率の推移
百万円（左軸）、%（右軸）

資料: Speeda
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企業分析レポート

• W-Scope（証券コード: 6619） リチウムイオン電池部材メーカー

• 同社は2005年に設立された新興企業でセパレーターと呼ばれるリチウムイオン電池（以下
LiB）内の正極材と負極材を「仕切る」薄膜を専業で作っており、世界5位の市場シェアを誇
る。

• W-Scopeの本社は東京にあるものの、本社の従業員数は僅か5名で生産・研究開発といっ
た主要オペレーションは韓国で行っており、また社長の崔 元根氏もサムソン出身の韓国人
であり実態としては「日本に上場している韓国企業」である。

• 当社は創業時の出資者の一社にソニー出身者が中心となって設立されたベンチャーキャピ
タルがあり、同社の希望もあり日本で登記をし東証マザーズに上場した経緯がある。（余談
ではあるが、同社はあくまで韓国では外国企業であるため、税制優遇や工場の土地賃借
料の減免といった優遇を受けている。）



Copyright 2015 Shares, Inc. 本資料の全部または一部に係わらず複製ならびに複写および引用を禁じます。ご利用の際は、info@valutationmatrix.comまでご連絡ください。ライセンス形式にてご提供させて頂きます。 9

企業分析レポート

• LiBはスマートホンやタブレット、ノートPCといった電子機器から電動自転車、電動工具、定
置用蓄電池(ESS)から電気自動車などに搭載されており、現代の生活で欠かせない部品
の一つである。

• 特にスマートホンなどはほぼ「LiBの塊」と言っても過言ではないくらい体積に占める比率は

高く、また読者も実感しているようにスマートホンユーザーの多くがバッテリー寿命の短さに
不満を抱いており、LiBはまだまだ改善が望まれる分野と言える。

• LiB関連部材という「成長ど真ん中」の事業を営むW-Scopeであるが、以下ではその特徴を
見ていきたい。

●成長が見込めるリチウムイオン電池市場

●参入障壁が比較的高く安定した競争環境

●リチウムイオン電池の中での成長が見込める顧客基盤

●海外生産由来のコスト競争力


